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Komisija za gospodarstvo, obrt, turizem in finance je, na podlagi drugega odstavka
56. Clena Zakona o Drzavnem svetu (Uradni list RS, §t. 100/05 - uradno preciS¢eno
besedilo, 95/09 - odl. US in 21/13 - ZFDO-F in 81/18-o0dl. US) in 20. ¢lena Poslovnika
Drzavnega sveta (Uradni list RS, §t. 70/08, 73/09, 101/10, 6/14, 26/15, 55/20,
123/20, 67/22 in 69/23), pripravila

Mnenje

k Porocilu o stanju in razmerah na trgu financ¢nih instrumentov v letu 2023,
Letnem poroc¢ilu Agencije za trg vrednostnih papirjev za leto 2023 in
Finanénem nacrtu Agencije za trg vrednostnih papirjev za leti 2024 in 2025,
EPA 1585-1X,

Komisija Drzavnega sveta za gospodarstvo, obrt, turizem in finance (v nadaljevanju
Komisija) je na 20. seji seji 29. avgusta 2024 obravnavala Porocilo o stanju in
razmerah na trgu finan¢nih instrumentov v letu 2023, Letno porocilo Agencije za trg
vrednostnih papirjev za leto 2023 in Financéni nacrt Agencije za trg vrednostnih
papirjev za leti 2024 in 2025, EPA 1585-1X, ki ga je Drzavnemu zboru v obravnavo
predlozila Agencija za trg vrednostnih papirjev.

Komisija se je seznanila s poroCiloma in finan¢nima nacrtoma.

* * %

Porocilo je predstavil namestnik direktorice agencije mag. Primoz Pinoza.

V poroc€ilu je zdruzil obe porocili in finanCna nacrta, saj se dokumenti med seboj
prepletajo.

Povedal je, da so se gospodarstva v |. 2023 na eni strani odprla po pandemiji COVID,
prav tako logisti¢ne poti, na drugi strani pa je na kapitalski trg vplivala Ruska agresija
na Ukrajino in posledi¢no visoka cena energentov.

Ljubljanska borza je v I. 2023 poslovala uspesno. Indeks SBI TOP je zrasel za
19,81% in dosegel 1253 toCk. Drugi indeks Total Return se je prav tako zviSal za
27,8%. Ljublianska borza je imela v I. 2023, 330 mio EUR prometa. TrZzna
kapitalizacija pa je znaSala na dan 31. 12. 2023, 46,33 milijard EUR.



Na slovenskem kapitalskem trgu so delovale 3 borzno posrednisSke hiSe, 5 bank in 4
Clani drugih drzav EU.

Na Ljubljanski borzi je kotiralo 23 delnic in 28 obveznic. Na borzi je delovalo 5 druzb
za upravljanje, ki so upravljale 77 skladov z 4,81 milijardami EUR premoZenja. Poleg
tega se je v Sloveniji trzilo 138 skladov iz drugih drzav EU z 270 milijardami
premozenja. Stevilo vlagateljev v premozZenje je bilo 520.505. Njihovi prilivi so zna3ali
338 mio EUR.

V Sloveniji so v I. 2023 delovali 3-je upravljavci pokojninskih skladov, ki so upravljali 4
krovne sklade z 12-imi podskladi, ki so upravljali 1,6 milijarde premozenja.

Dodatno je bilo na trgu Se 48 alternativnih upravljavcev investicijskih skladov, ki so
upravljali 68 skladov v vrednosti 749 mio EUR.

Agencija je opravila tudi 40 nadzorov nad subjekti na slovenskem kapitalskem trgu in
zakljucila 23 postopkov ter odredila odpravo 18-ih krSitev.

Na primarnem trgu je agencija opravila nadzor nad 25-imi Letnimi porocili za |. 2022
in pri 11-ih druzbah zaznala nedoslednosti oz. nepravilnosti.

Agencija je v |. 2023 izdala 14 novih dovoljenj za opravljanje borznega posrednika.

Na podrocju pranja denarja in financiranja terorizma je agencija vodila 3 postopke.
Izdala je eno pismo poslovodstvu, 2 pa Se nista zaklju€ena.

Agencija zaposluje 45 oseb.

Prihodki agencije so v I. 2023 zna$ali 4.494.627 EUR, odhodki pa 4.455.816 EUR kar
pomeni, da je belezila 38.811 EUR preseZka prihodkov nad odhodki.

Za |. 2024 agencija naCrtuje 4.919.344 EUR prihodkov in 4.808.664 odhodkov za I.
2025 pa 4.782.908 EUR prihodkov in 4.777.840 odhodkov.

* % %

Drzavni svetniki so v razpravi prepoznali zelo nizek promet z obveznicami, saj je bil
ta le 1,3 mio EUR. Prav tako so se spraSevali po smiselnosti vzdrzevanja trga Sl
ENTER, saj je njegov trg res minimalen. Zanimala jih je tudi ustreznost lastniSke
strukture KDD, ki je bila v preteklosti neustrezna. Zaznali so tudi zelo nizko
investicijsko aktivnost slovenskih skladov v slovenska podjetja, v primerjavi z
Hrvaskimi skladi ter izrazili bojazen, da bo veclina slovenskega premoZenja koncala v
tujih rokah. Pri¢akujejo tudi, da je nadzor tako nadega kapitalskega trga kot ATVP
sedaj boljsi kot v preteklosti, saj smo v preteklosti zaznali kar nekaj nepravilnosti in
ob tem navedli primer pranja iranskega denarja.



Predstavnik agencije je pojasnil, da je promet iz obveznic res nizek vendar se je v I.
2023 povecal, saj je v letu 2022 znaSal le nekaj deset tiso¢ EUR. Povedal je tudi, da
je odloCitev po vzdrzevanju trga SI ENTER v rokah Ljubljanske borze in njihovih
poslovnih odlocitev. Ideja je, da bi se na tem trgu v prihodnosti trgovalo predvsem z
delnicami malih in srednje velikih podjetij.

Vezano na lastniSko strukturo KDD je povedal, da je agencija KDD-ju nalozila
odpravo nepravilnosti. KDD je nepravilnosti odpravila, tako da je sedaj lastniSka
struktura KDD urejena in je v skladu z zakonodajo.

Strinjali so se z neaktivnostjo nalozb slovenskih skladov v slovenska podjetja na kar
pa zal nimajo vpliva. Argumenti skladov so, da je slovenski trg robni trg in s tem
podvrzen Stevilnim tveganjem med katerimi so izpostavili likvidnostno tveganje, saj
tako vstop ali izstop enega mocCnejSega vlagatelja lahko moéno vpliva na te€aj. Kljub
temu na agenciji menijo, da tveganje ni tako visoko kot se ga prikazuje, saj tuji
vlagatelji vlagajo v najboljSa slovenska podijetja, kjer skladi niso izpostavljeni visokim
tveganjem.

Predstavnik agencije je zagotovil, da je nadzor kapitalskega trga dober in da ni
mogocCe delovanje agencije primerjati z obdobjem pred desetimi in ve€ leti. Trend v
celotni EU je, da se zakonodaja na celotnem EU poenoti in s tem v €im vedji meri
zniza tveganja za nepravilnosti delovanja na kapitalskin trgih oz. poveca
transparentnost. Varnost kapitalskin trgov se je izboljSala tako z evolucijo
kapitalskega trga kot tudi z evolucijo zakonodaje.

* % %

Komisija je na podlagi podrobne predstavitve in razprave sprejela ugotovitveni sklep:

Komisija za gospodarstvo, obrt, turizem in finance se je SEZNANILA z
Porocilom o stanju in razmerah na trgu finanénih instrumentov v letu 2023,
Letnim porocilom Agencije za trg vrednostnih papirjev za leto 2023 in
Finanénim naértom Agencije za trg vrednostnih papirjev za leti 2024 in 2025,
EPA 1585-1X

* % %

Za porocCevalca je bil dolo€en €lan komisije, drzavni svetnik Marko Staroveski.
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